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Аннотация 
Данная  научная  статья  исследует  возможности  и  ограничения  современного  технического  анализа

криптовалютных транзакций. Целью представленной работы является выявление применимости технического анализа
для  предсказания  тенденций  на  рынке  криптовалют  и  выработка  практических  рекомендаций  для  трейдеров  и
инвесторов.  Исследование  проводится  с  использованием методов  математической статистики,  анализа  графиков  и
сравнительного анализа различных торговых стратегий. Результаты данного исследования позволяют сделать выводы
о преимуществах и ограничениях технического анализа в контексте криптовалютных транзакций, а также предложить
практические рекомендации для эффективного использования данного подхода.
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Abstract 
This research article studies the possibilities and limitations of modern technical analysis of cryptocurrency transactions.

The aim of the presented work is to identify the applicability of technical analysis to predict tendencies in the cryptocurrency
market and to develop practical recommendations for traders and investors. The research is conducted using the methods of
mathematical statistics, chart analysis and comparative analysis of various trading strategies. The results of this study allow to
draw conclusions about the advantages and limitations of technical analysis in the context of cryptocurrency transactions, as
well as to offer practical recommendations for the effective use of this approach.
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Введение 
С развитием криптовалютных рынков все больше трейдеров и инвесторов обратили внимание на возможности

применения технического анализа для предсказания ценовых движений и принятия решений. Технический анализ
является методом исследования и прогнозирования рынка, основанным на анализе исторических данных и графиков
цен.  Однако,  несмотря  на  широкую  популярность  технического  анализа,  его  эффективность  в  контексте
криптовалютных транзакций вызывает вопросы. В данной работе будет проведено исследование, направленное на
определение возможностей и ограничений технического анализа в контексте криптовалютных транзакций [1].

Криптовалютные  рынки  характеризуются  высокой  волатильностью  и  быстрыми  изменениями  трендов.  Это
создает как уникальные возможности для получения высокой прибыли, так и значительные риски для трейдеров и
инвесторов.  В  этом  контексте  технический  анализ  может  представляться  привлекательным  инструментом  для
принятия решений о покупке или продаже криптовалюты.

Цель исследования:
Целью  данного  исследования  является  выявление  применимости  технического  анализа  для  предсказания

тенденций  на  рынке  криптовалют  и  определение  его  ограничений.  Для  достижения  этой  цели  будут  выполнены
следующие задачи:

- изучение основных принципов технического анализа и его применение на криптовалютных рынках;
- анализ и сравнение различных методов математической статистики, используемых в техническом анализе;
-  исследование  и  анализ  исторических  данных  криптовалютных  транзакций  с  использованием  выбранных

методов;
- оценка эффективности технического анализа на примере различных торговых стратегий.

Методы и организация исследования 
Для достижения поставленных задач будут использованы методы математической статистики, анализа графиков и

сравнительного анализа.  В  качестве  исходных данных будут  использованы исторические данные криптовалютных
транзакций, доступные для анализа. Исследование будет осуществлено в несколько этапов:

- изучение основных принципов и инструментов технического анализа;
- выбор и применение методов математической статистики для анализа данных;
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- анализ и интерпретация полученных результатов с использованием графиков и статистических метрик;
- сравнение эффективности различных торговых стратегий на основе результатов исследования.
Возможности и ограничения криптовалютных транзакций изучаются как непосредственными пользователями на

практике, так и представителями науки. Многие научные статьи посвящены изучению и анализу факторов, от которых
зависит  скорость  криптовалютных  транзакций  [2],  исследователей  беспокоят  методы  мониторинга  и  анализа
транзакций для оптимизации показателей покупок и продаж, а также многие другие вопросы. Учитывая то, что не
только  криптовалютная  индустрия  в  целом,  но  и  такие  специфические  вопросы  как  технический  анализ
криптовалютных транзакций вызывают интерес и обсуждение со стороны ученого сообщества, степень изученности
данной проблематики можно считать достаточно высокой. 

В частности, в своей научной статье авторы Кочкаров А., Кочкаров Р. и Осипович С. рассматривают финансовые и
информационно-технологические  аспекты аномальных проявлений  в  последовательности  электронных транзакций
сети  Биткоин [3].  Они  предлагают анализировать  аномальные  проявления на  основе  понятий прикладной теории
графов,  обосновывая  свой  вывод  тем,  что  это  позволит  формулировать  эффективные  алгоритмы и  методики  для
раннего предупреждения противоправных действий в криптовалютных платежных системах.

В статье «Технология блокчейн в платежных системах. Актуальные проблемы российского права» Ситник А. А.
[4]  пишет,  что  «наличие  субъекта,  контролирующего,  администрирующего  или  иным  образом  управляющего
отдельными  процессами  в  рамках  такой  системы,  не  позволяет  рассматривать  ее  в  качестве  подлинно
децентрализованной», так как пиринговые сети основаны на равенстве всех участников. По результатам проведенного
исследования  сделан  вывод  о  том,  что  технология  блокчейн,  обладает  высоким  потенциалом  практического
применения в платежной сфере,  но имеет существенные ограничения практического применения для организации
массовых платежей, в связи с чем можно прогнозировать, что блокчейн будет имплементирован в существующую
платежную инфраструктуру, но не сможет ее полностью заменить.

В своей статье Шишкин С.Р. и другие [5] приводят решения проблем масштабируемости, недостаточной защиты
от кибератак, проблем с безопасностью и конфиденциальностью в сети Биткоин. По их мнению – это оптимизация
использования  ресурсов,  развитие  стандартов  интероперабельности,  использование  дополнительных  мер  защиты,
обеспечение конфиденциальности данных и в особенности разработка новых правовых норм.

Касаемо данной работы, ее новаторство заключается в использовании разных методов математической статистики,
построении и анализе графиков, детальном сравнении различных торговых стратегий.

Анализ рынка и описание исследования 
Глобализация  мировой  экономики  и  развитие  IT-технологий  в  финансовой  сфере  сделали  возможным

возникновение нового вида денег – криптовалют, а также их последующее стремительное распространение по всему
миру. Рынок криптоплатежей – быстрорастущая отрасль. По прогнозам рейтингового агентства Эксперт РА, рынок
криптовалют будет расти с наибольшим среднегодовым темпом роста вплоть до 2024 года.

На  сегодняшний  день  анализ  рынка  криптовалют  представляет  собой  актуальную  тему,  учитывая  растущий
интерес криптовалюты во всем мире. Криптовалютный рынок насчитывает более 1170 различных видов криптовалют.
Общая  капитализация  этих  криптовалют  составляла  169,81  миллиарда  долларов  США  на  15  октября  2017  года.
Однако, несмотря на такое многообразие, наибольшую популярность получили Bitcoin и Ethereum.

Рисунок 1 - Рыночная доля популярных криптовалют
DOI: https://doi.org/10.23670/ECNMS.2023.2.5.1

Примечание: по данным сайта coinmarketcap.com от 23.05.2023
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Bitcoin  и  Ethereum  являются  основными  криптовалютами,  которые  принимаются  на  большинстве  бирж  и
обменных пунктов. Остальные криптовалюты основаны на открытом коде Bitcoin и практически не отличаются от
него, являясь его производными инструментами. Именно из-за этого они имеют меньшую популярность. По данным
сайта Сoinmarketcap.com от 23.05.2023, капитализация Bitcoin составляет 37,2%, что делает его лидером на рынке
криптовалют, в то время как Ethereum занимает второе место с долей капитализации в 15,6%.

Более того, агентство Standard Chartered прогнозирует, что к окончанию 2024 года цена 1 монеты Bitcoin может
составить $100 тысяч [6]. 

Быстрый  рост  криптовалют  не  остается  без  внимания  регуляторов  во  всех  странах,  включая  Российскую
Федерацию. Возникает риск нерегулируемости отношений между участниками криптовалютных сделок и создание
правового вакуума. В связи с этим исследование зарубежного опыта регулирования криптовалют и предложения по их
функционированию на российском рынке являются необходимыми.

Основные принципы технического анализа в целом применимы к торговле криптовалютами:
Анализ  трендов  –  основной  принцип  технического  анализа,  который  заключается  в  выявлении  и  анализе

тенденций  в  движении  цен.  Трейдеры  используют  различные  инструменты,  такие  как  линии  тренда,  скользящие
средние и ценовые модели, для определения направления движения рынка. Определяя преобладающую тенденцию,
трейдеры стремятся входить в позиции, которые соответствуют рыночному импульсу. В данном разрезе поведение
криптовалют похоже на классические активы – акции компаний, облигации, индексы акций [7].

Технический анализ предполагает определение уровней поддержки и сопротивления. Они часто определяются по
предыдущим значениям цены и считаются значимыми, поскольку при повторном тестировании оказывают давление на
покупку  или  продажу.  Цена  криптовалют,  как  с  большой  капитализацией,  так  и  с  небольшой,  также  подвластна
воздействию данных уровней.

Технический  использует  широкий  спектр  индикаторов  для  получения  информации  о  состоянии  рынка.
Скользящие средние, стохастический осциллятор, MACD (Moving Average Convergence Divergence) и другие хорошо
описывают поведение стоимости криптовалют и позволяют делать прогнозы подобно трейдингу классических активов
[8].

Поэтому анализ и интерпретация полученных результатов с использованием графиков и статистических метрик не
имеет  принципиальных  отличий  от  подобной  работы  с  привычными  активами.  Использованные  методы  можно
применять для трейдинга на разных таймфреймам (от дейтрейдинга до позиций, которые открываются на дни, недели
и даже месяцы).

Впрочем,  в  силу  высокой  волатильности  криптовалют,  технический  анализ  может  иметь  ограниченное
применение.  К  примеру,  впечатляющий  рост  биткоина  в  2017  году  (около  1300%)  делает  нецелесообразным
применение  технического  анализа,  поскольку  можно  достичь  значительного  прироста  капитала,  просто  следуя
стратегии Buy&Hold.

Рисунок 2 - Стоимость 1 монеты Bitcoin за 2011-2023 годы
DOI: https://doi.org/10.23670/ECNMS.2023.2.5.2

Результаты исследования и их обсуждение 
На наш взгляд, технический анализ полностью применим к рынку криптовалют. Тем не менее следует учитывать

специфику  этого  рынка.  Например,  общая  капитализация  цифровых  валют  все  еще  относительно  невелика,  и
методология  анализа  только  начинает  развиваться.  Конъюнктура  рынка  сильно  зависит  от  важных  новостей,
достижений разработчиков и высказываний экономических и политических деятелей.

В прошлом значительное влияние на рынок криптовалют оказывали новости и слухи из Китая, которые могли
вызывать значительные колебания цен. Однако со временем эта роль «управляющего центра» рынком перешла на
другие страны, которые более благоприятно относятся к криптовалютам [6].
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В частности, Южная Корея, США, Япония и некоторые другие страны принимают более гибкое и регулирующее
отношение к криптовалютному рынку, что создает благоприятную среду для его развития. Например, Южная Корея и
Япония приняли законы и нормативные акты, которые установили правовые рамки для криптовалютных операций и
обеспечили защиту  инвесторов.  США также  разработали  регуляторные  механизмы и  надзорные  органы,  которые
способствуют развитию и защите интересов участников рынка [9], [10].

Справедливости  ради  следует  отметить,  что  некоторые  традиционные активы в  мировом финансовом секторе
также проявляют впечатляющий рост, хотя не всегда такой же головокружительный, как в случае с криптовалютами.
Однако рынок криптовалют все же отличается особыми характеристиками и уникальной динамикой, которые требуют
специального подхода к анализу и принятию решений.

Технический анализ является полезным инструментом для предсказания тенденций на рынке криптовалют. Анализ
графиков  цен,  использование  различных индикаторов  и  паттернов  позволяют  выявлять  повторяющиеся  тренды и
формировать стратегии покупки и продажи криптовалюты.

Однако следует отметить ограничения технического анализа. В условиях высокой волатильности криптовалютных
рынков  и  непредсказуемых  событий,  технический  анализ  может  давать  ложные  сигналы  и  не  всегда  успешно
предсказывать  ценовые  движения.  Важно  учитывать,  что  рынки  криптовалют  подвержены  влиянию  новостей,
регуляторных изменений и других факторов, которые могут значительно повлиять на цену.

В ходе нашего исследования мы разработали практические рекомендации для трейдеров и инвесторов:
- Не полагайтесь исключительно на технический анализ. Важно учитывать фундаментальные аспекты, новости и

другие факторы, которые могут влиять на рынок криптовалют.
- Используйте комбинацию различных методов анализа, включая технический анализ, фундаментальный анализ и

сентиментальный анализ, для получения более точных прогнозов и принятия обоснованных решений.
-  Обратите  внимание  на  управление  рисками.  Используйте  стоп-лоссы  и  ограничьте  размер  сделок,  чтобы

минимизировать потенциальные убытки.
- Постоянно обновляйте и адаптируйте свои стратегии в соответствии с изменяющейся ситуацией на рынке. Рынки

криптовалют постоянно эволюционируют, и важно быть готовым к адаптации [12].

Заключение 
В данной научной статье были исследованы возможности и ограничения технического анализа криптовалютных

транзакций.  Используя  методы  математической  статистики,  анализа  графиков  и  сравнительного  анализа,  были
выявлены преимущества и недостатки технического анализа в контексте криптовалютных транзакций.

Преимущества  технического  анализа  включают возможность  выявления повторяющихся  трендов  и  паттернов,
анализ графиков цен, определение точек входа и выхода из позиций, а также использование различных индикаторов
для  оценки  рыночной  активности  [13].  Эти  инструменты  могут  помочь  трейдерам  и  инвесторам  принимать
обоснованные решения на основе исторических данных и предсказывать возможные ценовые движения.

Однако технический анализ также имеет некоторые ограничения. Во-первых, он не учитывает фундаментальные
аспекты,  такие  как  новости,  события  и  финансовые  показатели  компаний.  В  криптовалютном  пространстве,  где
новости  и  сентимент  могут  сильно  влиять  на  рынок,  игнорирование  этих факторов  может  привести  к  неточным
прогнозам.  Во-вторых,  высокая  волатильность  и  непредсказуемость  криптовалютных  рынков  могут  привести  к
ложным сигналам и неверным интерпретациям данных технического анализа.

Для эффективного использования технического анализа трейдерам и инвесторам рекомендуется комбинировать
его  с  другими методами анализа,  такими как  фундаментальный анализ  и  сентиментальный анализ.  Это позволит
получить более полную картину рынка и принимать более обоснованные решения. Кроме того, управление рисками
является  неотъемлемой частью успешной торговли криптовалютами,  поэтому трейдерам необходимо использовать
стоп-лоссы и ограничивать размер сделок, чтобы минимизировать потенциальные убытки.

В  заключение,  технический  анализ  криптовалютных  транзакций  предоставляет  трейдерам  и  инвесторам
инструменты для анализа и принятия решений на основе исторических данных. Однако его применение имеет свои
ограничения, особенно в условиях высокой волатильности и непредсказуемости криптовалютных рынков. Поэтому
рекомендуется комбинировать технический анализ с другими методами анализа, учитывать фундаментальные аспекты
и следить за новостями и событиями, которые могут влиять на рынок [9], [10].
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